LEONARDO RUTA E GIOVANNI CERBIONI
NOTAI ASSOCIATI

50055 LASTRA a SIGNA — Via Matteotti n. 26 - Tel. 055 0464815 — Fax 055 0198581
e-mail: geerbioni@notariato.it — PEC: giovanni.cerbioni@postacertificata.notariato.it

Spett.le ALIA SERVIZI AMBIENTALI S.PA.

E p.c. Comune di Firenze

OGGETTO: PARERE SU RAPPORTO DI CAMBIO RELATIVO AL PROGETTO DI

FUSIONE PER INCORPORAZIONE DEL 29.04.2022 ¢.d. MULTI-UTILITY

TOSCANA

Il sottoscritto dott. Giovanni Cerbioni, Notaio in Lastra a Signa, su richiesta della
societd ALIA Servizi Ambientali S.P.A., formula il presente parere inerente alla corretta
impostazione del rapporto di cambio inerente 1’operazione di fusione per incorporazione
delle societad Publiservizi S.P.A., Consiag S.P.A. ed Acqua Toscana S.P.A. in Alia
S.P.A., c.d. progetto MULTI-UTILITY TOSCANA, rispetto all’aumento di capitale da
parte di Alia riservato in parte alla sottoscrizione del Comune di Firenze, mediante
conferimento di azioni pari al 20,61% del capitale di Toscana Energia S.P.A., ed in
parte alla sottoscrizione del Comune di Pistoia, mediante conferimento di azioni pari al

3,9% del capitale di Publiacqua S.P.A.

Si precisa che tutte le operazioni sopra menzionate, fusione ed aumento di capitale,
trovano completa descrizione nel progetto di fusione per incorporazione depositato da
ciascuna delle predette societa sui propri siti internet in data 30.04.2022, in quanto tutte
riconducibili nel loro insieme al progetto unitario ¢.d. MULTI-UTILITY TOSCANA.

L’efficacia delle citate operazioni, fusione e aumento, sara (e dovra essere)
sostanzialmente ‘“contestuale”, come indicato nel progetto di fusione, in quanto saranno
poste in essere in un arco temporale estremamente ravvicinato. Tuttavia, I’ordine
temporale con il quale fusione ed aumento di capitale troveranno esecuzione non
incidera sulla correttezza della determinazione del rapporto di cambio della

fusione.
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Il rapporto di cambio della prospettata fusione esprime il numero di azioni della societa
incorporante da assegnare ai soci delle societd incorporate in funzione delle Joro
partecipazioni nelle societa incorporate stesse, tenuto conto di tutti gli elementi del
patrimonio delle societa partecipanti alla fusione, cosi come risultanti dalle situazioni
patrimoniali di riferimento al 31.12.2021 (citate nel progetto di fusione).

11 progetto di fusione di Alia, in merito al rapporto di cambio, prevede che:

“gli organi amministrativi delle societa partecipanti alla fusione sono pervenuti alla
determinazione dei seguenti rapporti di cambio delle azioni delle societa incorporande
in azioni della societa incorporante:

(a) Acqua Toscana: n. 0,39 azioni ordinarie di Alia per ciascuna azione di Acqua
Toscana;

(b) Consiag: n. 0,96 azioni ordinarie di Alia per ciascuna azione di Consiag;

(c) Publiservizi: n. 9,20 azioni ordinarie di Alia per ciascuna azione di Publiservizi.”

Lo stesso progetto di fusione ha previsto, al fine di soddisfare il rapporto di cambio, un
aumento di capitale sociale di Alia a servizio della fusione pari ad Euro 225.848.513,00,
che determinerebbe un aumento di capitale di Alia fino ad Euro 299.905.519,00, tenuto
conto delle azioni di Alia da annullare perché possedute dalle stesse societa incorporate
ai sensi dell’art. 2504 ter comma secondo c.c.

11 valore della partecipazione al capitale sociale di Alia post fusione di tutti i soci delle
societa partecipanti, senza ’esecuzione degli aumenti di capitale da parte dei Comuni di
Firenze e Pistoia oppure con I’esecuzione dei conferimenti, ¢ esemplificata nella tabella
che si allega sotto la lettera “A".

Nella stessa tabella allegata si puod notare ad esempio che:

1) al momento di efficacia della fusione, ma senza 1’esecuzione dei conferimenti relativi
all’aumento di capitale, il Comune di Firenze avrebbe una partecipazione pari al 26,20%
della societd Alia con capitale di Euro 299.905.519, partecipazione del valore
economico di circa Euro 238.000.000; a seguito della successiva esecuzione dei

conferimenti per I’aumento di capitale da parte dei Comuni di Firenze e Pistoia (per un
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importo nominale di Euro 54.989.983), il Comune di Firenze avrebbe una
partecipazione pari al 37% della societa Alia con capitale pari ad Euro 354.895.502,
partecipazione del valore economico di circa Euro 404.000.000;

2) qualora, invece, ’esecuzione degli aumenti di capitale da parte dei Comuni di
Firenze e Pistoia (per un importo nominale di Euro 54.989.983) precedesse
temporalmente I’efficacia della fusione — fermo restando ’unitarieta della operazione -
il Comune di Firenze avrebbe una partecipazione pari al 71,6% della societa Alia con
capitale pari ad Euro 148.989.983, partecipazione del valore economico di circa Euro
332.500.000; a seguito della successiva esecuzione della fusione, il Comune di Firenze
avrebbe una partecipazione pari al 37% della societd Alia con capitale pari ad Euro

354.895.502, partecipazione del valore economico di circa Euro 404.000.000.

Pertanto, se ne desume che I’aumento di capitale sociale di Alia mediante conferimenti
da parte del Comune di Firenze e del Comune di Pistoia, se eseguito prima della
efficacia della fusione, sebbene sempre nel medesimo contesto dell'operazione di
fusione, non determinerebbe una alterazione del rapporto di cambio: a prescindere
dalla sequenzialita delle operazioni societarie poste in essere, ossia quella di
conferimento da parte dei Comuni di Pistoia e di Firenze e quella di fusione per
incorporazione, il valore economico complessivo delle azioni attribuite a ciascun
azionista della incorporante resta pienamente rappresentativo degli apporti economico

patrimoniali delle societd comprese nel perimetro complessivo dell’operazione.

Gli aumenti a pagamento di capitale della societa incorporante, tanto in una fase
anteriore a quella di conclusione del procedimento di fusione quanto in un momento
successivo, non determinano una modifica delle pattuizioni assunte con il progetto di
fusione, che espressamente prevede l'ulteriore operazione di aumento del capitale € ne
disciplina effetti e conseguenze, ¢ la sua approvazione, né tantomeno determina un
cambiamento degli elementi sulla base dei quali € stata organizzata l'intera operazione e

del rapporto di cambio.
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Cosi come indicato nel progetto di fusione e nella relazione degli esperti sulla congruita
del rapporto di cambio ai sensi dell’art. 2501-sexies del codice civile, asseverata in data
18 Luglio 2022, gli aumenti di capitale a servizio dei conferimenti saranno autonomi
rispetto all'aumento previsto a servizio del concambio della fusione € non avranno
impatto sul rapporto di cambio definito tra le societd partecipanti alla fusione,

determinato sulla base di situazioni patrimoniali delle societa al 31.12.2021.

Il presente parere viene reso per le finalitd di cui sopra e non potra essere utilizzato a
fini diversi ne’ essere distribuito a terzi, neppure in parte, salva autorizzazione del
redattore.

Consta di 4 pagine.

Lastra a Signa, 29.09.2022

Dott. Giovanni Cerbioni
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